Qu'en est-il de vos bonnes années?
N

Les rendements éleveés et la faible volatilité observés récemment comblent l'investisseur moyen
de bonheur. Mais d'un point de vue historigue, ce scénario est rarissime.

Depuis 1950, nous comptons 34 années au cours desquelles I'indice S&P 500 a chuté de plus
de 10 % et seulement gquatre dans lesquelles il n'y a pas eu de correction d'au moins 5 %.
Malgré toutes ces baisses, l'indice S&P 500 a dégagé un rendement de 11 % (composé
annuellement) au cours de cette période.

Les pires pertes de lindice S&P 500

L'indice S&P 500 a subi des pertes de plus de 10 % dans 34 des 65 demiéres années, soit 52 % du temps
entre 1950 et 2014.

Il a subi des pertes de 5 % ou moins lors de seulement quatre années au cours de cette période. En dautres
mots, les fluctuations du marché sont généralement plutét spectaculaires.
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La volatilité est une force constante du marché des actions.
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Ces hauts et ces bas — et le rendement a long terme qui récompensent ceux qui tiennent le
coup - font simplement parti du jeu de l'investissement.

Votre placement a EdgePoint ne représente pas le marché. Nous nous efforcons d'avoir une
pensée indépendante et de nous démarquer des autres sociétés de placement. Cependant,
cette philosophie ne nous immunise pas totalement contre les grandes fluctuations du marché.
La marée haute fait monter tous les bateaux, y compris le nétre. Alors que la majorité des gens
ne s'inquiétent pas outre mesure de l'appréciation continue de leurs placements, nous
semblons représenter I'exception.

Les nouveaux venus prennent des notes

Si vous appartenez a la classe d'investisseurs d'EdgePoint des années 2013, 2014 ou 2015
(c'est-a-dire que vous avez commencé a investir chez nous dans l'une de ces années), vous
n'‘avez en général obtenu que des rendements positifs. Si nous sommes heureux d'avoir été en
mesure de dégager ces rendements, nous sommes aussi préoccupés par le fait que ['histoire
récente a fait naitre des attentes irréalistes par rapport a notre relation avec vous.

La réglementation du secteur peut nous empécher de faire des promesses sur notre avenir,
mais nous pouvons vous dire que nous prévoyons encore de la volatilité et des rendements
modérés a court terme.

La question qui se pose est de savoir si vous pouvez supporter cette situation.

Confrontation avec la réalité

L'investisseur moyen est souvent, et de facon regrettable, son pire ennemi, établissant et
liquidant ses positions exactement au pire moment, et sabotant ainsi ses chances d'obtenir un
rendement a long terme satisfaisant. Il a tendance a courir apres les rendements a court terme
et a acheter a un prix élevé, puis il céde a la panigue lorsque les rendements s'essoufflent et
vend ensuite a bas prix.

Si vous avez eu envie de devenir un investisseur d'EdgePoint en raison de notre nature, de
notre méthode d'investissement et des principes que nous défendons, vous nous comprenez
parfaitement bien. Par conséquent, vous serez en mesure de subir et d'accepter la volatilité qui
fait sa réapparition, puisque vous avez aussi adopté le point de vue des investisseurs a long
terme qui considerent les replis du marché comme une bonne affaire, et comme une occasion
de tirer parti de la dépréciation des actions en faisant le plein de titres d'entreprises de choix.

Par contre, si vous étes perturbés par la baisse de vos placements, nous ne sommes pas une
bonne solution pour vous. Ni le marché, dwailleurs. Pour obtenir des rendements plus
considérables que ceux produits par des placements slrs comme les espéces, vous devez
donc accepter de tirer profit des fluctuations a la baisse en cours de route.


http://edgepointwealth.com/~/media/EdgepointWealth/Pdfs/FRENCH/Supplementary%20Material/Commentaries/2011/Q4-2011/FR%202011-Q4%20EdgePoint%20Canadian%20commentary.ashx

Volatilité attendue d'EdgePoint'

Depuis 2013, nous offrons aux investisseurs des rendements accompagnés d'une volatilité relativement faible.
Cela n'a pas toujours été le cas.

Entre 2009 et 2011, nos investisseurs ont connu des baisses a court terme assez

considérables de l'ordre de 16 % & 22 %. Replis du portefeuille
Py a
A WA W "
47,000 $ fﬁw 1 \W\\ e
/ NG
42,000 $ *W 06 Janv. 2009 09 mars 2009
37,000 $ W%;w’”\;
& "\
32,000 $ 3 ol Nk
4 2 VN AAA e
27,000 § ¢ e ™ X"m%/o
1 P A L Wy 24202010 24200t 2010
A P daad JA’WA‘ WY ar, ao
22,000 $ wﬁ,,ﬁmww ‘%ﬁﬁl S 1@
17.000 8 afy | SR
| S e
12,000 $ 3 “\ 20%

oS P P O O O g N N G 9P 8 0 o o o o |
O gt R Ay e 1 <« 4 & @ o 1% a4 o R (@ ay ’
AR A B RT AT R B R R 10mai 2011 08 0t 2011

= Portefeuille mondial EdgePoint, série A

Quoique sombres en apparence, ces periodes ont de quoi nous rendre fiers en raison des mesures que nous
avons prises. Nous saisissons les occasions que procurent ces « effondrements » pour investir dans des sociétés
de qualité présentant des cours intéressants. Les pertes a court terme n'‘ont jamais handicapé notre rendement a |
ong terme. Tout compte fait, ils y ont plut6t contribué.

Si vous partagez notre vision de ce qu'une société pourrait valoir dans le futur, les fluctuations a
court terme du cours de ses actions offrent peu d'information en ce sens, mais procurent
plusieurs occasions d'acheter des sociétés lorsqu'elles sont « en solde ».

Certes, il peut est financierement avantageux d’accepter les fluctuations des prix en adoptant la
bonne attitude et la stratégie de placement la mieux adaptée. Cependant, cette attitude ne
convient pas a tous. Vos investissements ne devraient pas vous empécher de dormir et, en
sachant que nous sommes des partenaires pour les bonnes raisons, nous pourrons tous mieux
dormir.

Devenir I'ami de la volatilité

Célébrer la volatilité? Pourquoi pas? Veuillez cliquer sur les liens ci-dessous pour en apprendre
davantage sur notre point de vue unique concernant les risques réels liés au fait d'investir et
d'utiliser les baisses temporaires des cours pour en récolter les avantages a long terme.

Ajouter de la valeur une fraction du temps

Le probléme avec les histoires simples

Restez insensible aux mouvements du marché



http://edgepointwealth.com/en/Resources/Library/Adding-value-a-fraction-of-the-time
http://edgepointwealth.com/en/Resources/Library/Commentary-2nd-Quarter-2015
http://edgepointwealth.com/~/media/EdgepointWealth/Pdfs/ENGLISH/Supplementary%20Material/Commentaries/2013/Q3-2013/2013-Q3%20EdgePoint%20commentary.ashx
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Ace jour: 17,09 %; 1 an : 32,55 %; 3 ans : 30.00%; 5 ans : 19,66 %; Depuis la création : 19,62 %

tSource : www.awealthofcommonsense.com, “To win you have to be willing to lose”. Recul calculé entre le sommet et le creux a
tout moment de I'année, et non selon la perte depuis le début de I'année.
t1Au 31 juillet 2015.

Des commissions, commissions incitatives, frais de gestion et frais d'investissement peuvent tous étre associés aux opérations
touchant des fonds communs de placement. Veuillez lire le prospectus et I'Apergu du fonds avant de procéder a tout
investissement. Des exemplaires du prospectus peuvent étre obtenus auprés de votre conseiller financier ou a l'adresse
www.edgepointwealth.com. Sauf indication contraire, les taux de rendement pour les périodes de plus d’'un an sont des taux
de rendement antérieur, composés sur une base annuelle, et tiennent compte des changements de la valeur unitaire et du
réinvestissement de toutes les distributions. Ils excluent les frais de souscription, de rachat, de distribution, et les frais optionnels
et impbts a payer par tout titulaire de titres qui réduiraient les rendements. Le rendement des fonds communs de placement n'est
pas garanti, leur valeur évolue rapidement dans le temps et aucun rendement antérieur ne garantit de résultat ultérieur. Le
présent document ne doit pas étre considéré comme une offre de vente ou une sollicitation d’achat. Les fonds communs de
placement ne peuvent étre achetés que par I'entremise d’'un courtier inscrit et ne sont offerts que dans les territoires ou leur
vente est Iégale. Le présent document ne donne aucun conseil, que ce soit sur le plan juridique, comptable, fiscal ou propre aux
investissements. Les renseignements inclus dans le présent document ont été obtenus de sources que nous croyons crédibles,
mais EdgePoint n'assume aucune responsabilité pour les pertes, qu'elles soient directes, particuliéres ou accessoires, pouvant
résulter de I'utilisation de la présente information. Les titres du portefeuille sont fournis sous réserve de toute modification
possible. Les fonds communs d’EdgePoint sont gérés par Groupe de placements EdgePoint inc., une société affiliée a Gestion
de patrimoine EdgePoint inc. EdgePoint® et « Des propriétaires-exploitants investisseursMC » sont des marques de commerce
du Groupe de placements EdgePoint inc. Publié le 1 Septembre 2015.



